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Summering av diskretionär förvalt ning  Ansvar  

juni  månad  

▪ Under juni utvecklades våra diskretionära  portföljer posi-
tivt, främst tack vare de globala aktieinnehaven . 

 

▪ De sektorer som utvecklades starkast var Finans och      
Industri . 

 

▪ Kronan försvagades något under juni vilket gynn at glo-
bala placeringar i svenska kronor.  



 

 

Blandad börsutveckling och lugnare räntemarknad i juni  
 

I juni var börsutvecklingen blandad. USA -börsen backade något, medan Europa och Japan fort-
satte uppåt. Lägre oljepris, efter minskad oro i Mellanöstern, bidrog till ett bättre börshumör. 
Samtidigt fanns en viss försiktighet kring de stora AI -investeringarna. Under månaden syntes 
också en rotation mellan sektorer, där Hälsovård, Finans och Industri utvecklades starkast medan 
IT, Kommunikationstjänster och Energi hade en svagare månad. Världsindex för utvecklade 
marknader var i princip oförändrat, men steg me d drygt 4 procent i svenska kronor eftersom kro-
nan försvagades.  
 

På räntemarknaderna sjönk de långa obligationsräntorna något i Tyskland och Sverige, främst till 
följd av lägre oljepris och minskad geopolitisk oro. I USA steg däremot den kortare räntan något, 
då marknaden räknar med att Fed kan höja räntan i höst. ECB h öjde som väntat styrräntan till 
2,25 procent i juni. 
 

Diskretionära erbjudandet –  innehaven  
 

Grunden i din Diskretionära portfölj är uppbyggd av de större byggstenarna; Globala aktier, Svenska aktier, Globala räntor, 
Svenska räntor samt en separat Taktisk Allokeringsfond . Här kan du läsa om utvecklingen av dessa under månaden.  
 

Under juni utvecklades våra diskretionära  portföljer positivt, främst tack vare de globala aktieinnehaven. Nordea 
Sustainable Equity Global och Nordea Global Stars steg båda med cirka 4,5 procent, medan Nordea Edge Global 
Sustainable utvecklades allra starkast med en uppgång på över 6 procent. Fo nden gynnades bland annat av stark 
utveckling inom amerikansk IT. Även den svenska aktieportföljen, Nordea Swedish Stars, bidrog positivt med en av-
kastning på 1,7 procent. Våra räntefondsinnehav gav också ett positivt, men mer dämpat, bidrag under månaden.  
 

Den Taktiska Allokeringsfonden bidrog positivt till portföljernas utveckling i juni. Alla st rategier hade en positiv inver-
kan på avkastningen. Under månaden har vi haft en försiktig övervikt i aktier, en tydlig övervikt i kreditrisk och en 
successiv uppbyggnad av positionering för lägre obligationsräntor i USA och Europa .  
 

Vår aktiepositionering styrs fortsatt av investerarnas goda riskvilja . Samtidigt gör dagens värderingar att vi fortfa-
rande är något försiktiga i vår aktiepositionering. När värderingarna är höga finns mindre marginal om den geopoli-
tiska risken skulle öka, eller om oro kring AI och räntehöjningar skulle försämra marknadssentimentet.  Summerat har 
vi inte gjort några större förändringar i aktie - eller kreditriskpositioneringen, men vi har däremot ökat ränterisken nå-
got till en försiktig övervikt i takt med att oljepriserna har kommit ned.  
 

Exempel på f örändringar under månaden  

Nedan kan du läsa om några av de förändringar som skett inom de olika innehaven i din diskretionära portfölj under 
månaden.  Då alla innehav är aktivt förvaltade så är det viktigt att känna till att nedan information enbart är en del av 
förändringarna som genomförts under månaden .

Globala  aktier  

• Ny tt innehav i Huntington Bancshares Inc . 

• Sålt av innehaven Jack Henry & Associates 
Inc  och  Okta Inc . 

 
Vi har tagit in den amerikanska banken Huntington 
Bancshares Inc i portföljen eftersom vi ser en at-
traktiv möjlighet inom regionala banker. Sektorn 
värderas lågt i dag, samtidigt som vi ser flera fak-
torer som kan stödja en bättre utveckling av Hun-
tington framöver, bland annat ökad lånetillväxt, 
stabil kreditkvalitet och ett mer gynnsamt ränte-
läge.  
 

Vi har sålt innehavet i Jack Henry eftersom vi ser 
bättre möjligheter i andra finansbolag, som Hun-
tington. Samtidigt bedömer vi att bolagets pot-
ential är mer begränsad framåt, bland annat på 
grund av utvecklingen inom AI.  Vi har även sålt in-
nehavet i Okta efter en stark kursuppgång. Aktien 
hade nått vår bedömning av rimligt värde, och vi 
såg därför begränsad ytterligare uppsida.  
 
Svenska aktier  

• Ökat innehaven  i EQT . 

• Minskat innehaven i Atlas Copco , Autoliv,  
och Essity . 

 



 

 

Vi har ökat innehavet i EQT efter en svag kursut-
veckling, eftersom vi bedömer att mycket negativt 
redan är inprisat i aktien och att värderingen ger 
ett fundamentalt stöd på dagens nivåer. Samtidigt 
har vi minskat innehaven något i Autoliv, Essity och 
Atla s Copco efter en stark utveckling under måna-
den. Vi behåller dock en fortsatt övervikt mot index 
i dessa bolag.  
 
Svenska räntor  

• Köpt obligationer utgivna av fastighetsbo-

lag med en återstående löptid på ett till två 

år.  

• Låtit korta certifikat få förfalla . 

Under månaden fortsatte vi att öka exponeringen 
mot högavkastande obligationer med kort löptid. 
Det gjordes genom investeringar i obligationer ut-
givna av fastighetsbolag med en återstående löp-
tid på ett till två år. Investeringarna finansierades 
främst gen om att korta certifikat förföll, men också 
genom opportunistiska försäljningar av kreditobli-
gationer och certifikat med lägre avkastning. Vid 
utgången av juni hade den svenska ränteportföljen  
fortsatt en övervikt, jämfört med jämförelseindex, i 
bostads - och företagsobligationer med kort löptid 
samt en undervikt i längre statsobligationer.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 Investeringsprofilernas utveckling 2026  & juni  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Viktigt att veta om månadsbrev för diskretionär förvaltning  
Informationen är tänkt att ge allmän information om diskretionär  förvaltning och är inte avsedd som placeringsråd, då den inte är anpas-

sad till den enskildes specifika placeringsmål, ekonomiska situation eller personliga behov. För rådgivning i det enskilda fa llet rekom-

menderar vi att du vänder dig till din rådgivare. Publikationen kan innehålla vissa uttalanden om framtiden. Vi vill understryka att vår 

uppfattning av den framtida marknadsutvecklingen var aktuell när den skrevs och ska inte uppfattas som en garanti för framtid a utveckl-

ing. Bedömningen kan komma att ändr as till följd av faktiska händelser som inträffar efter publiceringsdagen eller av andra skäl. Det är 

viktigt att notera att historisk utveckling inte är någon garanti för framtida avkastning . 
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Avkastning* 31/12 2025 - 30/6 2026

Avkastning juni månad

*Avkastningen är  redovisad  efter fondavgifter men innan det 
individuella förvaltararvodet .  


