Nordea

Summering av diskretionar forvaltning Ansvar

juni manad

Under juni utvecklades vara diskretionara portfoljer posi-
tivt, framst tack vare de globala aktieinnehaven.

De sektorer som utvecklades starkast var Finans och
Industri.

Kronan forsvagades nagot under juni vilket gynnat glo-
bala placeringar i svenska kronor.




Blandad borsutveckling och lugnhare rantemarknad i juni

| juni var borsutvecklingen blandad. USA-bdrsen backade nagot, medan Europa och Japan fort-
satte uppat. Lagre oljepris, efter minskad oro i Mellandstern, bidrog till ett battre bdrshumor.
Samtidigt fanns en viss forsiktighet kring de stora Al-investeringarna. Under manaden syntes
ocksa en rotation mellan sektorer, dar Halsovard, Finans och Industri utvecklades starkast medan
IT, Kommunikationstjanster och Energi hade en svagare manad. Varldsindex for utvecklade
marknader var i princip oférandrat, men steg med drygt 4 procent i svenska kronor eftersom kro-
nan forsvagades.

Pa rantemarknaderna sjonk de langa obligationsrantorna nagot i Tyskland och Sverige, framst till
foljd av lagre oljepris och minskad geopolitisk oro. | USA steg ddaremot den kortare rantan nagot,
da marknaden raknar med att Fed kan hoja rantan i host. ECB hdjde som vantat styrrantan till
2,25 procent i juni.

Diskretiondra erbjudandet — innehaven

Grunden i din Diskretiondra portfélj ar uppbyggd av de stérre byggstenarna; Globala aktier, Svenska aktier, Globala rantor,
Svenska rantor samt en separat Taktisk Allokeringsfond. Har kan du ldsa om utvecklingen av dessa under ménaden.

Under juni utvecklades vara diskretionara portfoljer positivt, framst tack vare de globala aktieinnehaven. Nordea
Sustainable Equity Global och Nordea Global Stars steg bada med cirka 4,5 procent, medan Nordea Edge Global
Sustainable utvecklades allra starkast med en uppgang pa dver 6 procent. Fonden gynnades bland annat av stark
utveckling inom amerikansk IT. Aven den svenska aktieportféljen, Nordea Swedish Stars, bidrog positivt med en av-
kastning pa 1,7 procent. Vara rantefondsinnehav gav ocksa ett positivt, men mer dampat, bidrag under manaden.

Den Taktiska Allokeringsfonden bidrog positivt till portfoljernas utveckling i juni. Alla strategier hade en positiv inver-
kan pa avkastningen. Under manaden har vi haft en forsiktig dvervikt i aktier, en tydlig 6vervikt i kreditrisk och en
successiv uppbyggnad av positionering for lagre obligationsrantor i USA och Europa.

Var aktiepositionering styrs fortsatt av investerarnas goda riskvilja. Samtidigt gor dagens varderingar att vi fortfa-
rande ar nagot forsiktiga i var aktiepositionering. Nar varderingarna ar héga finns mindre marginal om den geopoli-
tiska risken skulle 6ka, eller om oro kring Al och rantehdjningar skulle férsamra marknadssentimentet. Summerat har
viinte gjort nagra storre forandringar i aktie- eller kreditriskpositioneringen, men vi har daremot 6kat ranterisken na-
got till en forsiktig Overvikt i takt med att oljepriserna har kommit ned.

Exempel pa forandringar under manaden

Nedan kan du ldsa om nagra av de férdndringar som skett inom de olika innehaven i din diskretionéra portfélj under
manaden. D3 alla innehav &r aktivt forvaltade sa ar det viktigt att kdnna till att nedan information enbart ar en del av
férdndringarna som genomférts under manaden.

Globala aktier Vi har salt innehavet i Jack Henry eftersom vi ser
battre mojligheter i andra finansbolag, som Hun-
tington. Samtidigt beddmer vi att bolagets pot-
ential & mer begransad framat, bland annat pa
grund av utvecklingen inom Al. Vi har aven salt in-
nehavet i Okta efter en stark kursuppgang. Aktien
hade natt var bedémning av rimligt varde, och vi
sag darfor begransad ytterligare uppsida.

e Nyttinnehav i Huntington Bancshares Inc.
e Salt av innehaven Jack Henry & Associates
Inc och Okta Inc.

Vi har tagit in den amerikanska banken Huntington
Bancshares Inc i portfoljen eftersom vi ser en at-
traktiv mojlighet inom regionala banker. Sektorn
varderas lagt i dag, samtidigt som vi ser flera fak-
torer som kan stodja en battre utveckling av Hun-
tington framover, bland annat 6kad lanetillvaxt, e OkatinnehaveniEQT.

stabil kreditkvalitet och ett mer gynnsamt rante- e Minskat innehaven i Atlas Copco, Autoliv,
lage. och Essity.

Svenska aktier



Vi har 6kat innehavet i EQT efter en svag kursut-
veckling, eftersom vi beddmer att mycket negativt
redan ar inprisat i aktien och att varderingen ger
ett fundamentalt stod pa dagens nivaer. Samtidigt
har vi minskat innehaven nagot i Autoliv, Essity och
Atlas Copco efter en stark utveckling under mana-
den. Vi behaller dock en fortsatt dvervikt mot index
i dessa bolag.

Svenska rantor

e KOpt obligationer utgivna av fastighetsbo-
lag med en aterstdende 6ptid pa ett till tva
ar.

e L atit korta certifikat fa forfalla.

Under manaden fortsatte vi att 6ka exponeringen
mot hdgavkastande obligationer med kort [Optid.
Det gjordes genom investeringar i obligationer ut-
givna av fastighetsbolag med en aterstaende 6p-
tid pd ett till tva ar. Investeringarna finansierades
framst genom att korta certifikat forfoll, men ocksa
genom opportunistiska forsaljningar av kreditobli-
gationer och certifikat med lagre avkastning. Vid
utgangen av juni hade den svenska ranteportféljen
fortsatt en Overvikt, jamfort med jamforelseindex, i
bostads- och foretagsobligationer med kort [6ptid
samt en undervikt i langre statsobligationer.

Viktigt att veta om manadsbrev for diskretionar forvaltning

Investeringsprofilernas utveckling 2026 & juni
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Avkastning juni manad

*Avkastningen ar redovisad efter fondavgifter men innan det
individuella forvaltararvodet.

Informationen &r tankt att ge allman information om diskretionar férvaltning och ar inte avsedd som placeringsrad, da den inte dr anpas-
sad till den enskildes specifika placeringsmal, ekonomiska situation eller personliga behov. For radgivning i det enskilda fallet rekom-
menderar vi att du vander dig till din radgivare. Publikationen kan innehalla vissa uttalanden om framtiden. Vi vill understryka att var
uppfattning av den framtida marknadsutvecklingen var aktuell ndr den skrevs och ska inte uppfattas som en garanti for framtida utveckl-
ing. Beddomningen kan komma att andras till f6ljd av faktiska handelser som intraffar efter publiceringsdagen eller av andra skal. Det ar
viktigt att notera att historisk utveckling inte ar nagon garanti for framtida avkastning.



